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      248.37  11.27  4.53 

ALIADO FACTORING, S.A. EMITIRA 
US$20 MILLONES EN BONOS 

Aliado Factoring, S.A., saldrá 
nuevamente al mercado con una 
emisión de bonos corporativos por 
un valor de hasta US$20 millones, 
con vencimientos de tres, cinco y 
siete años. Los mismos serán emiti-
dos en series, cuyos montos serán 
determinados según las necesidades 
del Emisor y la demanda del 
mercado y la tasa de interés de cada 
serie podrá ser fija o variable a op-
ción del Emisor y los intereses de-
vengados serán pagados por tri-
mestre vencido. 
Presione aquí para ver prospecto 
 

APRUEBAN CAMBIO DE RAZON 
SOCIAL A ENEL FORTUNA, S.A. 

La Asamblea General de Accionistas 
de Empresa de Generación Eléctrica 
Fortuna, S.A., reunida el 28 de 
marzo de 2008,  aprobó el cambio de 
razón social de la empresa y a partir 
de esa fecha pasó a ser Enel For-
tuna, S.A., informó el gerente gen-
eral, Jacques Lepage. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

JOSEPH SALTERIO SE RETIRA 
DEL HSBC 

Joseph L. Salterio, anunció si retiro 
como Chief Executive Officer (CEO) 
del HSBC Bank (panamá) S.A., y 
primer Banco del Istmo, S.A., a partir 
del 30 de abril de 2008. El Grupo 
HSBC designó como sucesor de am-
bos cargos al señor Ernesto Carlos 
Fernandes, con efectos a partir del 1 
de mayo de 2008, según indica un 
comunicado público dirigido a la 
Bolsa de Valores de Panamá. 
Presione aquí para ver hecho relevante 

ALTOS DE VISTAMARES, S.A. 
REDIMIRA BONOS 

 
Altos de Vistamares, S.A., comunicó 
que estará realizando la redención 
anticipada de su emisión de bonos 
hipotecarios autorizados mediante 
resolución CNV-300-03 del 24 de 
noviembre de 2003 de la Comisión 
Nacional de Valores. La misma será 
efectuada el 16 de mayo de 2008, 
por el monto total de bonos en circu-
lación. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 
INMOBILIARIA ARMONIA ANUNCIA 

REDENCIÓN ANTICIPADA DE 
BONOS 

Inmobiliaria Armonía, S.A., informó 
que redimirá anticipadamente los 
bonos Corporativos Serie C, autori-
zados mediante resolución CNV1094 
de 18 de septiembre de 1996, con 
vencimiento el 17 de octubre de 
2012, conforme a las condiciones 
contempladas en el prospecto infor-
mativo. Dicho pago se efectuará el 
17 de junio de 2008. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

CAZAGO, S.A. INFORMA SOBRE 
REDENCIÓN DE BONOS 

 
Cazago, S.A., informó que redimirá 
anticipadamente los bonos Corpora-
tivos Serie C, autorizados mediante 
resolución CNV1093 de 18 de sep-
tiembre de 1996, con vencimiento el 
17 de octubre de 2012, conforme a 
las condiciones contempladas en el 
prospecto informativo. Dicho pago se 
efectuará el 17 de junio de 2008. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
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 PAGO DE CUPONES  
ABRIL 2008 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO     FECHA       TASA %               FECHA 
                           VENCIMIENTO                     DE PAGO 
 I Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   2/22/2029  5  1 
II Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   3/27/2031  5  1 
III Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/18/2031  5  1 
IV Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   10/2/2032  4.75  1 
V Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   3/26/2033  4.75  1 
VI Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   2/20/2034  5  1 
VII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   7/1/2021  5.75  1 
La Hipotecaria, S.A.      9/28/2008  6  1 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   2/2/2012 Libor 3 + 3.00  2 
La Hipotecaria, S.A.      12/28/2008  5.75  2 
Banco Delta, S.A.      4/6/2008  6  6 
Global Bank Corporation     3/1/2009  4.5  6 
VIII Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/19/2036   6.00  8 
Global Bank Corporation     9/27/2008  5.75  8 
Global Bank Corporation     1/8/2010  5.75  8 
Noveno Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/31/2022  6.1875  8 
Noveno Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios   12/31/2022  6.4375  8 
Econo Finanzas, S.A.      4/9/2008  6.75  9 
Helefactor, Corp.      11/3/2008 Libor 3 + 2.75  9 
Bahía Las Minas      1/10/2020 Libor 3 + 3.00  10 
Bahía Las Minas      1/10/2022 Libor 3 + 3.00  10 
Global Bank Corporation     12/4/2008  5.625  10 
La Hipotecaria, S.A.      7/13/2008  6  14 
Global Bank Corporation     11/8/2008  5.75  14 
La Hipotecaria, S.A.      1/9/2009  5.75  14 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     9/15/2009  8  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2010  7.875  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2011  8.125  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2010  7.625  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2011  8.1875  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2011 Libor 3 + 2.30  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2011  8.0625  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2010  7.75  15 
Banco Delta, S.A.      11/15/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2012  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2015  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      5/15/2012  7.375  15 
Banco Delta, S.A.      2/15/2013  7.5  15 
Banco Delta, S.A.      8/15/2013  7.5  15 
Cazago,S.A.       10/17/2012  11  17 
Inmobiliaria Armonía, S.A.     10/17/2012  11  17 
Global Bank Corporation     7/17/2010 Libor 3 + 1.00  17 
Global Bank Corporation     7/17/2011 Libor 3 + 1.25  17 
Global Bank Corporation     7/17/2012 Libor 3 + 1.50  17 
Global Bank Corporation     7/17/2013 Libor 3 + 1.75  17 
Econo Finanzas, S.A.      4/17/2008  6.75  17 
La Hipotecaria, S.A.      4/17/2008  6.25  17 
Global Bank Corporation     1/17/2010  5.75  17 
Aliado Leasing, S.A.      1/18/2013  8.5  18 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     11/19/2011 Libor 3 + 3.00  19 
La Hipotecaria, S.A.      10/16/2008  6  19 
Global Bank Corporation     9/14/2008  6  20 
La Hipotecaria, S.A.      4/21/2008  6  21 
Global Bank Corporation     5/17/2008  5.5  21 
Global Bank Corporation     10/17/2008  5.5  21 
Aliado Leasing, S.A.      10/23/2011  8.5  23 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   8/18/2008 Libor 3 + 2.75  24 
H.Tzanetatos, Inc.      7/30/2011 Libor 3 + 2.50  25 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A.    4/25/2008  6  25 
Petróleos Delta, S.A.      5/31/2008 Libor 1 + 2.00  25 
Global Bank Corporation     1/25/2010  5.75  25 
Petroleos Delta, S. A.      8/17/2008 Libor 1 + 2.00  25 
La Hipotecaria, S.A.      7/25/2008  6  26 
Global Bank Corporation     12/20/2008  5.625  26 
La Hipotecaria, S.A.      4/27/2008  6  27 
Banco Improsa, S.A.      10/28/2008 Libor 3 + 2.25  28 
Banco Improsa, S.A.      10/28/2009 Libor 3 + 2.50  28 
La Hipotecaria, S.A.      10/25/2008  6  28 
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A    10/25/2008  5.75  28 
Fin y Cr del Hogar-Financiera LaGenerosa   12/28/2012 Libor 3 + 3.00  28 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.     12/22/2008  7.75  28 
Banco Panameño de la Vivienda, S.A.    4/30/2015 Libor 3 + 2.63  30 
(Financiera Mercantil  fusionada Empresas Melo   7/30/2012 Libor 3 + 3.50  30 
La Hipotecaria, S.A.      1/25/2009  5.5  30 
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Valores de Renta Fija 
Actividad del 1 al 15 de abril de 2008 

Mercado Accionario del 1 al 15 de abril de 2008 
Nombre de Emisor                        Símbolo     Alto      Bajo        Ultimo         Vol. Ult.       Vol. Tot.           Monto             Fecha 
ACCIONES COMUNES  
BG Financial Group                           BGFG       31.00         31.00     31.00                  188               4,644               $143,964.00       15/04/08 
Empresa General de Inv., S.A.          EGIN        45.80         45.70     45.80                  400               1,900                 $86,920.00       09/04/08 
Financiera Automotriz, S.A.      FASA      23.00        23.00         23.00             2,260              12,014             $276,322.00       11/04/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.      GMUN      28.00        28.00         28.00               415            910,580        $25,496,240.00       15/04/08 
Grupo Financiero Continental S.A.    GFCO      32.00        30.70         31.00            2,000             11,318              $350,031.60       14/04/08 
Rey Holdings, Corp.                           REYH      14.00           14.00     14.00                  142                   360                    $5,040.00       15/04/08 
Unión Nacional de Empresas, S.A.    UNEM      26.10        26.10         26.10              200                   200                  $5,220.00       11/04/08 
SUB-TOTAL                                        941,016         $26,363,737.60 
  
ACCIONES PREFERIDAS 
Credicorp Bank                                   7.00%     100.00       100.00        100.00            1,000            1,000              $100,000.00      03/04/08 
Global Bank Corporation                     6.50%     100.00       100.00        100.00           1,580            1,580              $158,000.00      01/04/08 
Global Bank Corporation                     7.00%     100.00       100.00        100.00           3,000            3,000              $300,000.00      11/04/08 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.           7.25%         1.00            1.00           1.00          26,000          26,000                $26,000.00      08/04/08 
 
SUB-TOTAL                                           31,580         $584,000.00  
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.                  FBONDFA        10.02       10.02        10.02           6,720            6,762           $67,728.99         04/04/08 
Banistmo Bond Fund II ,, Inc.             BFBOND2A      10.10      10.09        10.10            5,000          30,277         $305,076.79        14/04/08 
Fondo General de Inversiones           FGIN                  1.01         1.01          1.01        159,660       554,663          $561,819.71        02/04/08 
Panama Fixed Income Fund 2           INFPFIF 2        10.22       10.22       10.22                490              490              $5,005.35         01/04/08 
Panama Fixed Income Fund              INFPFIF           10.22       10.22       10.22                790              790              $8,073.72         01/04/08 
Mundial Global Diversified Fund        MGDF                1.00         1.00         1.00         366,174    3,918,293       $3,918,293.82         09/04/08 
Premier Index Fund, S.A.                   PREMIERINDF  0.68          0.68        0.68            6,264        157,794          $107,181.59        07/04/08 
Premier Latin American Bond Fund   PREMIERLABF  0.78         0.77        0.77                646        115,267            $89,031.66       11/04/08 
Premier Short Term Bond Fund, S.A.PREMIERSTBF  0.91         0.91        0.91           67,896          78,537            $71,668.31       11/04/08 
Premier US Fixed Income Fund, S.A.PREMIERUSFIF  0.76        0.76       0.76             1,043            1,043                 $797.24        02/04/08 
SUB-TOTAL                                                      947,016       $5,134,677.24 
   
TOTAL                                                                                  5,851,575       $32,082,414.84 

Emisión                                                        Tasa           Vencimiento                    Monto                           Precio                       Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.  5.75% 09/04/09           $985,000.00 100% 10/04/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  5.625% 02/04/09           $225,000.00 100% 14/04/08 
Global Bank Corporation  4.50% 06/04/09           $3,982,000.00 100% 15/04/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  12/03/09  $50,000.00 100% 02/04/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  22/03/09  $25,000.00 100% 07/04/08 
La Hipotecaria, S.A. 6.00%  13/07/08  $250,000.00 100% 07/04/08 
La Hipotecaria, S.A. 4.75%  12/04/09  $1,875,000.00 100% 14/04/08 
Petróleos Delta, S.A. 4.74125%  30/04/09  $2,500,000.00 100% 04/04/08 
 

BONOS 
Banco Aliado, S.A.  5.50%  14/03/11  $1,000,000.00 100%                        09/04/08 
Bahía Las Minas, Corp.  7.505%  10/01/20  $9,062,500.00 100%                        02/04/08 
Bahía Las Minas, Corp.  7.505%  10/01/22  $5,437,500.00 100%                        02/04/08 
Cochez y Cia  8.00%  15/05/16  $2,200,000.00 100%                        10/04/08 
Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.   8.00%  28/12/12  $2,000.00 100%  10/04/08 
Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.   8.00%  28/12/12  $100,000.00 102%  10/04/08 
Banco Delta, S.A. (BMF)  6.875%  15/15/13  $30,000.00 100%  15/04/08 
Global Bank Corporation.   5.75% 08/01/10           $75,000.00 100%  11/04/08 
IX Fideicomiso de Préstamo Hipotecario   6.4375% 31/12/22           $250,000.00 100%  14/04/08 
Hipotecaria Metrocredit, S.A.   8.00%  19/11/11  $50,000.00 100%  09/04/08 
 

RECOMPRAS 
  6.50%            31 días   $855,684.10  15/04/08 
 6.00%                 180 días   $1,200,003.00  01/04/08 
 

VALORES DEL ESTADO 
Letras del Tesoro de la Rep. de Panamá                                 19/12/08             $30,000,000.00                       97.96%                    15/04/08 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 1 al 15 de abril de 2008 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2006 2007 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - Diciembre 432.4 437.0 1.1
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - Diciembre 8.4 9.2 9.5
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Diciembre 301,271 299,213 -0.7

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - Diciembre 192,236 209,885 9.2
Producción de cervezas miles de litros Enero - Diciembre 179,763 197,246 9.7

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - Diciembre 1007.47 1,302.9             29.3
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - Diciembre 1,249,816 1,445,290 15.6

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - Diciembre 820 1,055 28.7
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Diciembre 960.1 1184.8 23.4
Ocupación hotelera en porcentaje Diciembre 54.1 65.8 21.6

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - Noviembre 4,335.3          6,219.1          43.5
Exportación millones de B/. Enero - Diciembre 1,021.8          1,120.5          9.7
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Noviembre 6,325.8              7,100.1             12.2
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - Noviembre 7,136.7              7,924.7             11.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - Diciembre 13,041 13,175 1.0
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Diciembre 1082.4 1,208.2 11.6

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Noviembre 22,952 26,806 16.8
   Créditos Internos millones de B/. Noviembre 16,721 18,940 13.3
   Créditos Externos millones de B/. Noviembre 6,231 7,866 26.2
Depósitos millones de B/. Noviembre 26,914 31,291 16.3
    Depósitos internos millones de B/. Noviembre 19,674 21,837 11.0
    Depósitos externos millones de B/. Noviembre 7,240 9,454 30.6

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero - Noviembre 2,777.5          3,027.3             9.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero - Noviembre 2,217.7              2,505.4             13.0
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero - Noviembre 1,386.6              1,696.7             22.4
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero - Noviembre 833.6                 804.7                 -3.5
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero - Noviembre 151.5                 187.3                 23.6
Ingresos de Capital millones de B/. Enero - Noviembre 676.6             524.1                 -22.5

Precios
Índice de Precio al Consumidor * Oct 2002 = 100 Enero 115.4 107.2 -7.1

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (enero de 2008)
* Datos de enero de 2008 y 2007

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 60,083,420                        64                                               Público 29,387,100              31                                                           
Mercado Secundario 29,487,095                        31                                               Privado 64,333,864              69                                                           
Recompras 4,150,449                          4                                                 Total 93,720,964           100                                                        

Total 93,720,964                      100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 9,892,000                          11                                               0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 18,209,000                        19                                               61 a 180 días 250,000                   1                                                             
Notas Corporativas -                                     181 a 360 días 9,642,000                34                                                           
Valores del Estado 29,387,100                        31                                               de 1 a 3 años 1,075,000                4                                                             
Acciones 26,363,738                        28                                               de 3 a 5 años 154,000                   1                                                             
Acciones de Fondos 5,134,677                          5                                                 más de 5 años 16,980,000              60                                                           
Acciones Preferidas 584,000                             1                                                 Total 28,101,000           100                                                        
Recompras 4,150,449                          4                                                 

Total 93,720,964                      100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento

Vencimiento Rendimiento

31 días
180 días

Subasta de Letras del Tesoro del 15 de abril de 2008*
Monto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 8 meses (BP'S)
Competitiva 22,000,000.00                            
No Competitiva privada 500,000.00                                 
No Competitiva gobierno 7,500,000.00                              

Promedio 30,000,000.00                            97.96% 3.060                      39                                                           
*Última subasta realizada

6.5000%
6.0000%
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La Gaceta Bursátil  
Publicación Quincenal de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457, al Apdo. 87-0878. 
Panamá, Rep. de Panamá o e-mail: bvp@panabolsa.com 
Web Page: www.panabolsa.com 
 Editado por la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.  

 Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP. 
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  

AL 15 DE ABRIL DE 2008 

 
DERECHOS POLITICOS Y ECONOMICOS  

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Emisor Título Plazo Tasa
Monto 

(US$ MM) Puesto
Grupo Bandelta Holding 
Corp. Acciones comunes Na Na  Nd BG Investment. Corp

Aliado Factoring, S.A Bonos Corporativos 3,5 y 7 años Nd.
       20.00 

Geneva Asset Management, 
S.A.

Grupo Mundial Tenedora, 
S.A Acciones preferidas Na Nd.

       20.00 Mundial Asset Management

Sociedad Urbanizadora del 
Caribe, S.A. (SUCASA) VCNs Hasta 1 año Nd.

       25.00 
HSBC Securities (Panamá), 

S.A.

Sociedad de Inversión 
Inmobiliaria Balboa

Acciones de sociedad 
de invesión Na Na

       50.00 BG Investment. Corp

Total      115.00 

PAGO DE DIVIDENDOS 2008

EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO

Empresa General de Inversiones, S.A. 13 de junio US$0.22 31 de mayo, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de junio US$0.07 16 de junio, 2008

Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de septiembre US$0.22 31 de agosto, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de septiembre US$0.07 15 de septiembre, 2008
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre US$0.22 30 de noviembre, 2008

Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 30 de diciembre US$0.07 15 de diciembre, 2008

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS 2008
EMPRESA FECHA LUGAR
Corporación Microfinanciera S.A. 16 de abril Hotel Riande Continental, Salón La Fontana
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 17 de abril Bolsa de Valores de Panamá, S.A.
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 17 de abril Hotel Marriot Panamá, Salón Gran Canal
Central Latinoamericana de Valores, 
S.A. 22 de abril Hotel Bristol, salones Bristol I, II y III

Econo-Grupo, S.A. 24 de abril
Hotel Intercontinental Miramar, Salon White 
Sands View

MHC Holdings, Ltd. 24 de abril Hotel Bristol

Grupo ASSA, S.A. 29 de abril
Oficinas de Calle 50, Ave. Nicanor De 
Obarrio

Grupo Melo, S.A. 29 de abril Hotel Sheraton, Salón Chiriquí Ancón
Unión Nacional de Empresas, S.A. 13 de mayo Hotel Country Inn & Suites, El Dorado
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